INVERSIONES MAIPO S.A. GESTION DE ACTIVOS ACTUANDO EN
REPRESENTACION DE
MAIPO FONDO DE INVERSION PRIVADO
AVISO DE OFERTA DE PERMUTA DE BONOS LA POLAR SERIE H

Inversiones Maipo S.A. Gestion de Activos (“lnversiones Maipo”) en representacion de Maipo Fondo de Inversion Privado (el “Fondo Majpo”)
informa que con fecha 24 de enero del afio 2017 dara inicio al proceso de oferta de permuta de ia totalidad de los bonos Serie H emitidos
por Empresas La Polar 8.A. de propiedad del Fondo Maipo (los ‘Bongs Serie H") por bonos Serie F y bonos Serie G emitidos por la misma
comparifa (los “Bonos Serip £” y los “Bonos Serie G, respactivamente) que sean de propiedad de tenedores de los referidos Bonos Serie
F'y Bonos Serie G, distintos-del Fondo, y por las acreencias consistentes en la Deuda Senior y Junior No Canjeada (en conjunto, “Deuda
No Canjeada”) de Empresas La Polar S.A. (el “Emisor’) vigente a esta fecha y que consta en instrumentos privados denominades "Acuerdo
Notaria¥, suscritos ¢l 6 de febrero de 2015 entre ef Emisor y HSBC Bank (Chile) y el Emisar y Banco internacional (la “‘Parmuta®.

Los tenedores de los Bonos Serie F y Bones Serle G, distintos del Fondo, asi como los acreedores de fa Deuda No Canjeads, que estén
Interesados en participar en la Permuta entre 6! dla 24 de enero de 2017 y el dfe 22 de febrero de 2017 (& inencia de |
de Permutg”) podrén hacerlo conforme al siguiente procedimiento: *

a) En el caso de los tenedores de los Bonos Serie F y Bonos Serie G, estos deberan, actuando debidamente representados, inscribirse
voluntariamente en un Registro de Permuta que abrirdy administrara el Fondo Maipo, representado por Inversiones Maipo, a partir det 24
de enero de 2017 y hasta las 15:00 horas del dfa 22 de febrero de 2017, momento que se cerrara el Registro de Permuta. En el Registro de
Permuta se debera Indicar la totalidad de los Bonos Serie F o Bonos Serie G de los cuales dichos tenedores de bonos son titulares. Sélo
tendrén derecho a participar de Ia Permuta aquellos tenedores de Boros Serie'F y Bonos Serle G que Inscriban-el 100% de sus
posiclones o bonos de su titularidad, que figuren como tales en et Depésito Central-de-Valores S:A. Depésito de Valores {*DCV") al
clerredel Reglstro dé Permuta, ’

Los tenedores de los Bonos Serie F y Bonos Serie G deberén transferir el 100% de las posicionas de las cuales sean titulares y que hayan sido
anotadas en el Registro de Permuta, a més tardar a las 18:00 horas del mismo dia de cierre del Registro de Permuta, a la cuenta que DCV les
Indicara mediante Boletln publicado en www.dev.d el dia de inicio del procesoe, para efectos de que se lleve a efecto a Permuta.

Asimismo, al solicitar su inscripcion en el Registro de Permuta, deberan suscribir todos los documentos necesarios a los efectos de autorizar
al DCV para-qua ésle efectie las anolaciones pertinentss y proceda 8 depositarles. las posiclones de los Bonos Serie H permutados, v si
correspondiere, efeciie en las poslclones de origen las anolaciones que comesponda y reslituya el remanente de Bonos Serie F y/o Bonos
Serie G que no fueren permulados producto de la prorrata que se produzea entre los participantes en fa Permuta, indicando en la misma
autorizacion el nimero de su cuenta en ef DCV en que se efectuara dicho depdsito. Sin perjuicio de la dsbida suscripcién de ios referidos
dogumentos, el salo hecho de participar en el procesa de parmuta se entendera autorizacién suficiente al DCV para estos efectos,

b) Los acreedares de Deuda No Canjeada tamblén deberan, antes del cierre del Registro de Permuta y actuando debldaments representados,
comunicar por escrito al Fondo Maipo y al DCV su voluntad de participar en la Permuta y ibir todos los dt ) ios para
aulorizar al DCV, para que éste proceds a efecluar las anclaciones pertinentes y depositarles las posleionas de los Bonos Serie H psrmutados,
indicando en fa misma aulorizacion el nimero de cuenta en el DCV en que se sfectuard dicho depdsito, Sin perfuicio de la debida suscripclon
de Ios referidos documenlos el solo hecho de participar en | proceso de permuta se entenderd aulorizacion suflelente al DCV para estos
efectos. Sélo tendran derecho a particlpar de la Permuta aquellos acreadores de Deuda No Canjeada que concurran a fa misma con
el 100% de sus acreencias.

¢) Una vez concluido el Perlodo de Vigencia de la Oferta de Permuta, el DCV, en ¢l caso de los tenedores de Bonos Serie F y Bonos Serie G,
verificara que éstos hubieran transferido el 100% ds las posiciones de las que eran titulares y que hayan informado en el Registro de Permuta.

En el caso de la Deuda No Canjeada, Inversiones Maipo actuando por ef Fondo Maipo verificara que los respectivos acreedores hayan
cumplido con o sefialado en la letra b) precedente.

En el svento que durante el Perfodo de Vigencia de ta Oferta de Permuta los tenedores de Bonos Serie F o Serie G no hubleran transferido el
100% de sus posiciones, o hubleren declarado un nlimero menor o mayar en el Registro de Permuta o los acreadores de Deuda No Canjeada
no hubleren cumplido con lo sefialado en 1 letra b) precedente, los respectives tenedores y/o acreedores quedaran inmediatamente excluidos
de |a Permuta.

d) E1 80% de los Bonos Serie H de propiedad del Fondo Malpo seran destinados a la Permuta por Bonos Serie F y Deuda Senior No Canjeada,
mientras que el 20% de los Bonos Serie H de propiadad del Fondo Maipo seran destinados a la Permuta por Bonos Serie G y Deuda Junior
No Canjeada.

8) Una vez determinatos los tenedores de Bonos Serie F y Bonos Serie G y acreedores de Deuda No Canjeada participantes del proceso,
Invarsiones Maipa actuando por el Fondo Maipe caloulara s promata que comesponde a cada participanta para electos de la Permuta (ja “Tasa
da Permuta’). Para efaclos da daterminar la Tasa de Permita se considerara el valor de cardtula tanta de los Bonos Seris F y de los, Bonos
Sarle G asl como el valor nominal de la Deuda No Canjeada do cada acreencia y &l valor de cardlula de los Banos Serie M. Conforme a lo
antarior, Ia totalidad de los Bonos Serie H de propiedad del Fondo Maipo serén permutados entre todos los acreedores de Bonos Serie F y
Bonos Serle G y acreedores de Deuda No Canjeada que hubieren cumplido con el procedimisnto de Permuta en la proporcitn indicada en la
lgtra d) precedente.

La Tasa de Permuta serd comunicada por Inversiones Maipo, actuando por el Fondo Maipo, al DCV y a todos los acreedores del Emisor que
hubieren tenido derecho a participar en la Permuta dentro del plazo de 24 horas contado desde el término det Perfodo de Vigencia de la Oferta
de Permuta.

f) Comunicada al DCV la Tasa de Permuta, éste procederé a realizar la transferencia de las posiciones da los Bonos Serie H obisto da la
Permuta desde la cuenta del DCV a la cuenta que cada uno da los lanadores de Bones Serie F, Bonos Serie Gy acreedores de Dauda No
Canjeada haya indicado. Para proceder a dicha transferencia respecto de lns acreedores de Deuda Mo Canjsada, éstos deberdn ademas
haber cumplido con lo sefialado en el némero ii) de la letra g) siguiente.

Adicionalmente, el DCV procedera a realizar la transferencia de las posicionas de los Bonos Serie F y Bonos Serie G desde la cusnta del DCV
sefialada en la lstra a) precedente a la cuenta de! Fondo Maipo que éste le hubisre indicado.

) En el avento que producto de ta Tasa de Permuta no fuera posible parmutar ef 100% de las posiciones de los tenedoras de Bonos Serie F
y Serie G y de la Deuda No Canjeada, se procedera de la siguiente forma:

1) En o caso de los tenedores de Bonos Serie F y Bonos Seris G, el remansnte de los respectivos bonos serd depositado nuevamente en su
cuenta en el DCV informada al momanto de inscribirse en el Ragistro de Permuta.

ii) £n el caso de los acraedores de Deuda No Canjeada, los acreedores respactivos daberdn suscribir un instrumento privado ante notario que
seré protocolizado, dendo cuenia dal monio &l que asciende la Deuda No Canjeada lusgo de |a Permuta, distinguiéndose entre el acreedor
original y el Fondo Maipo. Lo anterior &5 sin perjuicio de procederse tan pronto asl o recuisra el Emisor, a dejarse constancia del saldo de
sus acreencias no permutadas por Banos Serie H en los thulos de dicha deuda madiante la suscripcion de los documentos legales que
corresponda.

h) Se deja constancia que tanto el deposito de Bonos Serie H, como ia devolucién de Bonos Serie F y Bonos Serie G y la modificacion del
titulo en el caso de los acreedores de Deuda No Canjeada, deberan materializarse dentro de las 48 horas siguientes al cierre de! Registro de
Permuta,

1) Inversiones Malpo, actuando por el Fondo Maipo publicara un aviso de resullado de la presente oferta de Permuta en el periddico Diario
Financlero, informando la Tasa de Prorrata y el resultado de fa Permuta. Este misma informacion se proporcionaré a los tenedares de Banos
Serie-F y Bonos Serig G, por medio de los sistemas de comunicacion de que dispenga el DCV
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